Prasidentschaftswahl 2020
Donald Trump oder Joe Biden —
wer gewinnt die Wahl?

TRUMP ODER
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SPEZIAL ZUR US-WAHL

Trump oder Biden?
Was die US-Wahl fur den Aktienmarkt bedeutet und welche
Aktien vom Wahlsieg der jeweiligen Kandidaten profitieren

m 3. November wahlen die Amerikaner einen

neuen Prasidenten und dieses Ereignis wirft

seine Schatten voraus. Denn es geht viel mehr
als um die Frage, ob Trump oder Biden Prasident wird
und fur welche Politik sie stehen. Im Raum steht die
Frage, wie schmutzig der Wahlkampf wird, wie sehr er
das Land weiter spaltet, ob die Wahl angefochten wird
und ob Trump bei einer Niederlage Uberhaupt bereit
ist, seinen Posten zu raumen.

Die Unsicherheit Uber diese Fragen beeintrachtigt auch
die Bérsen. Und das hangt auch mit dem speziellen
Wahlsystem der USA zusammen.

VON WAHLMANNERN UND SWING-STAATES

In den USA gewinnt nicht der Kandidat mit den meisten
Stimmen, sondern der mit den meisten Wahlmannern.
Jeder Bundesstaat entsendet eine bestimmte Anzahl
von ihnen in das Wahlmannerkollegium (,,Electoral Col-
lege”), das dann den Prasidenten wahlt. Und der Ge-
winner in einem Bundesstaat erhalt dessen samtliche
Wahlmanner. Die Anzahl der Wahlmanner eines Staa-
tes bemisst sich in etwa nach seiner Einwohnerzahl.
Vermont entsendet drei Wahlméanner, Kalifornien 55.

Bei der Wahl 2016 bekam Hillary Clinton drei Millio-
nen mehr Stimmen, aber Donald Trump gewann die
entscheidenden Bundesstaaten und bekam daher die
Mehrheit der WahImanner und gewann so die Wahl.

In vielen Bundesstaaten steht der Gewinner ziemlich
sicher fest. Die Republikaner dominieren den Stden
und den Mittleren Westen, wahrend die Demokraten
in den dicht besiedelten Kustenregionen und im Nord-
osten (New England) stark sind. Daher konzentrieren
sich die Kandidaten auf die unentschlossenen Staaten,
die sogenannten Swing-Staates.

Der Sieger bendtigt 270 Wahlméannerstimmen. Biden
fuhrt die Umfragen deutlich an und ihm werden 188
Wahlméannerstimmen als sicher zugerechnet, wahrend
Trump auf 76 kommt. Beide versuchen daher, ihre

Wahler zu mobilisieren und mit inren Themen zu punk-
ten oder den anderen in Misskredit zu bringen. Doch
Wahlkampfgettse wird spater selten reale Politik. Denn
der Prasident braucht die Unterstitzung des Senats.
Und nur selten kommen die Mehrheiten in beiden Se-
natskammern und der Prasident aus derselben Partei.
Es ist also immer auch Kompromissfahigkeit gefragt.

Dennoch lassen sich Favoriten-Branchen fur Biden und
Trump ausmachen und aussichtsreiche Aktien. So steht
Trump fur steigende Militdrausgaben, fossile Energie-
trager, die Abschaffung der staatlichen Krankenversi-
cherung. Seine rigorose America-First-Politik l6ste welt-
weit Handelskonflikte aus, vor allem mit China. Biden
hingegen setzt auf einen ,,Green Deal” und mochte die
Infrastruktur erneuern. Mit Russland dirfte es Konfron-
tationen geben, ansonsten wieder verstarkte interna-
tionale Zusammenarbeit.

UNSER FAZIT

Im Vorfeld der Wahl ist die Verunsicherung grof3, eben-
so das Wahlkampfgetose. Nach der Wahl beruhigt sich
alles wieder und wenn die neue Regierung ihre Arbeit
aufnimmt, werden ihre Schwerpunkte sichtbar. Vorher
beruhen die Prognosen nicht zuletzt auf Spekulationen
und Wahrscheinlichkeiten. Die Unternehmen werden sich
anpassen und versuchen, negative Einfllisse zu verringern
und die sich bietenden Chancen bestmdglich zu nutzen.
Es gilt auch hier die Bérsenweisheit, dass politische Bor-
sen kurze Beine haben. Und das gilt in einer globalisierten
Welt noch viel mehr als in friheren Zeiten. Langfristige
Anlageentscheidungen sollten daher nicht
nur auf Wahlergebnissen basieren. Aktienkur-
se werden von der Gewinnentwicklung der Unternehmen
getrieben, daher sollten die fundamentalen Aussichten im
Mittelpunkt der Betrachtung stehen. Kurz- und mit-
telfristig konnen einzelne Aktien allerdings
durchaus davon profitieren, wenn Politiker
A oder Politiker B ans Ruder kommt. Vor die-
sem Hintergrund sind auch unsere nun folgenden Analy-
senvon ,Trump-" und ,Biden-"Aktien zu sehen.
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BIDEN-AKTIE 1:
Nextera Energy Das Energieversorgungs-

unternehmen aus Florida hat zwei Sparten: Florida Po-
wer & Light ist ein reguliertes Energieversorgungsun-
ternehmen, das mehr als funf Millionen Menschen in
Florida mit Strom versorgt, und NextEra Energy Resour-
ces ist der weltweit groBter Produzent erneuerbarer En-
ergie. Es ist in 30 US-Bundesstaaten und Kanada aktiv.

Um dem Klimawandel wirkungsvoll entgegentreten
zu kénnen, reicht es nicht, wenn die Menschen aktiv
ihr Verhalten andern. Es muss ihnen auch passiv leicht
gemacht werden, zum Beispiel, indem Stromversorger
dazu gedrangt werden, nur noch Strom aus erneuerba-
ren Quellen zu erzeugen. Der Stromkunde muss dann
gar nicht mehr dazu gebracht werden, die richtige Ent-
scheidung zu treffen — er bezieht immer Okostrom.

Je frGher die Energiekonzerne umschwenken, desto
groBer ihre langfristigen Erfolgsaussichten. Wer (zu)
lange wartet, wird unter viel gréBerem Druck hinter-
herhecheln missen und aus einer Position der Schwa-
che heraus verlorenes Terrain wieder gutzumachen, ist
schwierig und sehr kostspielig.

NextEra Energy ist hier bereits fihrend und wird zu den
groBen Gewinnern von Bidens Umweltpolitik zahlen.

NEXTERA ENERGY (inUSD) 1-Jahres-Chart
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Jan 20 Apr 20 Jul 20 Okt 20
WKN / ISIN A1CZ4H / US65339F1012
Marktkapitalisierung 146,47 Mrd. USD
Aktueller Kurs 299,13 USD

Umsatz 2020e / 2021e 19,9 Mrd. / 21,0 Mrd. USD
9,15/9,,91 USD
32,7 /30,2

1,87% / 2,06%

Gewinn pro Aktie 20e / 21e
KGV 2020e / 2021e
Dividendenrendite 2020e / 2021e

BIDEN-AKTIE 2:

Tesla tesla wird als Autokonzem wahrgenom-
men und ist inzwischen der mit Abstand wertvollste
der Branche. Dabei sind die Elektrofahrzeuge nur das
Aushangeschild, die wirkliche Innovation steckt in Tes-
las Batterien und seiner Speichertechnologie.

Teslas Ziel ist eine Batterie, die eine Million Meilen
durchhalt. Haufige Ladezyklen sind dann kein Problem
mehr und die Elektrofahrzeuge koénnten dann auch
Uber Nacht zum Stromspeicher werden, der Strom also
in beide Richtungen flieBen.

Ebenso mochte Tesla den Strom in die Hauser bringen
und dort das Beheizen mit Gas ersetzen. Dazu benétigt
man haltbare und leistungsstarke Speicher und dezen-
trale Stromerzeugung, wie sie sich Tesla mit seinen So-
lardachziegeln vorstellt.

Tesla ist innovativ und steckt alles Geld in Forschung
und Entwicklung. Operative Gewinne bleiben so nicht
Ubrig. Also missen es staatliche ZuschUsse richten und
die Einnahmen aus CO2-Zertifikaten. Diese machen
fossile Energieerzeugung und Produktionsweisen teu-
er, wahrend sie klimaneutrale Aktuere unterstiitzt. Ein
Trend, der sich unter Biden noch verstarken und Tesla
noch mehr Rickenwind geben durfte.

TESLA (in USD) 1-Jahres-Chart

M 450

EIN KURSVERLAUF WIE 400

EIN RAKETENSTART
350

300
250
200
150

100

50

Jan 20 Apr 20 Jul 20
WKN / ISIN A1CX3T /US88160R1014
Marktkapitalisierung 399,08 Mrd. USD
Aktueller Kurs 429,12 USD

Umsatz 2020e / 2021e 30,2 Mrd. /42,4 Mrd. USD
1,80 USD / 3,12 USD
238,4/137,5

0,00% /0,00%

Gewinn pro Aktie 20e / 21e
KGV 2020e / 2021e
Dividendenrendite 2020e / 2021e
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BIDEN-AKTIE 3:
American Water Works e si

den erklart, er wolle die Investitionen in die Trink- und
Abwasserversorgungsinfrastruktur deutlich erhohen.
American Water Works ist der groBte Anbieter in die-
sem Sektor in den USA und wachst nicht zuletzt durch
die Ubernahme kleiner 6ffentlich-rechtlicher Wasser-
versorger.

In den nachsten zehn Jahren mdchte American Water
Works 22 Milliarden Dollar in den Ausbau der Wasser-
infrastruktur investieren und wrde damit von zusatzli-
chen Hilfen oder Foérderprogrammen enorm profitieren.
Denn es werden zumeist marode Netze Ubernommen,
die jahrzehntelang vernachlassigt wurden. Die hoch-
sten Kosten verursachen daher auch Leckagen, durch
die Millionen Liter von sauberem Trinkwasser im Bo-
den versickern, ohne dass sie bei einem Verbraucher
ertragswirksam abgerechnet werden kénnten.

Im Hinblick auf immer haufiger auftretende Durrepe-
rioden, das Absinken des Trinkwasserspiegels und zu-
nehmendes Versiegen von Frischwasserquellen, stellt
das Beheben der Leckagen in den Wasserleitungen
nicht nur aus Kostengriinden eine wichtige MaBnahme
dar, sondern auch unter umwelt- und klimapolitischen
Gesichtspunkten.

AMERICAN WATER (in USD) 1-Jahres-Chart
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Jan 20 Apr 20 Jul 20
WKN / ISIN AONJ38 /US0304201033
Marktkapitalisierung 27,76 Mrd. USD
Aktueller Kurs 153,21 USD

Umsatz 2020e / 2021e 3,78 Mrd. / 3,98 Mrd. USD
3,85 USD /4,22 USD
39,8/36,3

1,40% / 1,55%

Gewinn pro Aktie 20e / 21e
KGV 2020e / 2021e
Dividendenrendite 2020e / 2021e

TRUMP-AKTIE 1:
Lockheed Martin Trumps AuBenpoli-

tik hat weltweit fur Verunsicherung gesorgt. Von den
NATO-Partnern fordert er eine Erhdhung der Militar-
ausgaben, andere Lander drangt er, vor allem US-
Militartechnologie einzukaufen, wenn sie auf anderer
Ebene Zugestandnisse der USA erzielen wollen. Und
die Handelskonflikte erhdhen die Wahrscheinlichkeit,
dass es auch zu bewaffneten Auseinandersetzungen
kommen kann. Die USA fuhren haufig Krieg. In den
letzten Jahrzehnten erzielten sie dabei immer zunachst
Luftiberlegenheit, um spater mit geringeren Verlusten
einzumarschieren. Dabei spielen seit 35 Jahren Tarn-
kappenbomber und -jager die maBgebliche Rolle, um
die Luftverteidigung des Gegners auszuschalten. Ob
im Irak oder in Afghanistan, es waren B2-Stealth-Lang-
streckenbomber von Northrop, die strategische Ziele
ausschalteten und fur taktische Ziele kamen die A117
»Nighthawk” Tarnkappenbomber von Lockheed zum
Einsatz.

Je technologischer die Kriegsfihrung wird, umso wich-
tiger die Stealthtechnologie. Lockheed baut den neu-
en F35-Tarnkappenjager, den sowohl Navy, Airforce
als auch Marines im Einsatz haben. Und der steht bei
vielen US-VerbUndeten auf der Einkaufsliste. Lockheed
bleibt daher eine ziemlich sichere Trump-Wette.

LOCKHEED MARTIN (in USD) 1-Jahres-Chart _
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Jan 20 Apr 20 Jul 20
WKN / ISIN 894648/ US5398301094
Marktkapitalisierung 102,41 Mrd. USD
Aktueller Kurs 366,35 USD

Umsatz 2020e / 2021e 64,52 Mrd. /6,811 Mrd. USD
Gewinn pro Aktie 20e / 21e 24,19 USD / 26,74 USD
KGV 2020e / 2021e 15,2 /13,7

Dividendenrendite 2020e / 2021e 2,69% /2,92%
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TRUMP-AKTIE 2: TRUMP-AKTIE 3:
INtuit wenn es eine Konstante in der Politik gibt, Twitter Trump ware ohne Twitter kaum denk-
dann die, dass die Steuergesetze immer komplizierter bar. Teilweise im Minutentakt haut er neue Tweets
werden. Trump hat als Prasident die Steuern zwar ge- raus, weil er Uber dieses Medium wie Uber kein an-
senkt, besonders stark aber nur fir die Unternehmen deres seine Botschaften in die Welt streuen kann.
und Reichen, weniger stark fir Normalblrger und Ungefiltert, jedenfalls bis vor einiger Zeit. Inzwischen
Arme. Und auch Corona brachte Verdnderungen mit zensiert Twitter allzu offensichtliche Lugen, Halbwahr-
sich. So wurden Steuerfristen verschoben, Anderun- heiten oder Hasstiraden, was Donald Trump dann zu-
gen durchgepeitscht, Steuerhilfen und Direktzuschs- satzlich auf die Palme bringt. Das sorgt fur Interesse,
se gewahrt. Flr Burger und Unternehmen gab es in fur Medienprasenz, sowohl von Trump als auch von
dieser Zeit viele Anderungen und neue Regelungen, Twitter. Denn Gber kein anderes Medium wird von an-
bei denen man schon einmal den Uberblick verlieren deren so haufig berichtet, wie Uber Twitter und die
kann. Trump-Tweets.
Hinzu kommt, dass es in den USA keine gesetzliche Auch andere Prasidenten nutzen soziale Medien, aber
Rente gibt, sondern jeder flr sich selbst vorsorgen nicht in diesem Umfang und dieser Art und Weise. Fir
muss. Zumeist wird dies Uber steuerlich begunstigte Twitter ist das kostenlose Werbung und sorgt fur ste-
Sparpldane bewerkstelligt, die sogenannten 401(k)-Pla- tig steigende Nutzerzahlen. ,Spleepy Joe”, wie Trump
ne. Doch auch die missen verwaltet und korrekt be- Biden nennt, ware hier beinahe schon geschaftsschadi-
handelt werden. gend. Obwohl Twitter bisher noch gar nicht so richtig
Geld verdient an seiner Nutzerschar. Aber daran arbei-
Intuit ist hier mit seinen Softwarelésungen der fuhren- tet man und will seine Dienste kunftig viel besser mo-
de Anbieter fur Steuer und Finanzen, sowohl fur Pri- netarisieren.
vatleute als auch Steuerberater und Unternehmen. Von
Trumps spontanem Aktionismus, auch bei Steuerent- Solange Action und Krawall stattfinden, ist das gut fur
scheidungen, kann die Aktie bei seinem Wahlsieg nur Twitter. Und genau dafur steht Trump. Eine fast schon
weiter profitieren. symbiotische Beziehung...

INTUIT (in USD) 1-Jahres-Chart TWITTER (in USD) 1-Jahres-Chart
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WKN / ISIN 886053 / US4612021034 WKN / ISIN ATW6EXZ / US90184L1026
Marktkapitalisierung 86,82 Mrd. USD Marktkapitalisierung 39,09 Mrd. USD
Aktueller Kurs 332,03 USD Aktueller Kurs 49,46 USD
Umsatz 2020e / 2021e 7,68 Mrd. / 8,24 Mrd. USD Umsatz 2020e / 2021e 3,29 Mrd. / 4,03 Mrd.USD
Gewinn pro Aktie 20e / 21e 6,92 USD / 8,47 USD Gewinn pro Aktie 20e / 21e -0,95 USD /0,73 USD
KGV 2020e / 2021e 48,0/ 39,2 KGV 2020e / 2021e negativ / 67,8
Dividendenrendite 2020e / 2021e 0,64% /0,71% Dividendenrendite 2020e / 2021e 0,00% / 0,00%
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WIR SIND FUR SIE DA

Fragen Sie uns - Wir sind jederzeit fur Sie da!

Bitte senden Sie Fachfragen an redaktion@rendite-spezialisten.de!
Unseren Leserservice erreichen Sie unter info@rendite-spezialisten.de!

Michael C. Kissig Stefan Bohm Lars Erichsen Dr. Detlef Rettinger

Unser Kundenbereich
Holen Sie sich lhre o | &
Geschenkel! sosgeise || | e

VERSICHERUNGEN
BRAUCHEN S| 1

( > HIER KLICKEN ) — ' e

Depot-Orders per Telegram

Registrieren Sie sich jetzt Gber Ihren
personlichen Premium-Bereich

fur unseren Telegram Dienst -

fur Sie natlrlich 100% kostenlos.

premium.rendite-spezialisten.de/premium

Eilmeldungen

Egal was passiert — wir sind
immer am Markt und
senden lhnen ein Update!
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Alle Informationen beruhen auf Quellen, die wir fiir
glaubwiirdig halten. Die in den Artikeln vertretenen
Ansichten geben ausschlieBlich die Meinung der Au-
toren wieder. Trotz sorgfaltiger Bearbeitung kénnen
wir fiir die Richtigkeit der Angaben und Kurse keine
Gewahr ibernehmen. Die in Rendite-Spezialisten

enthaltenen Informationen stellen keine Empfehlun-
gen im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes dar.
Rendite-Spezialisten/ATLAS Research GmbH kann
fiir die zur Verfligung gestellten Informationen und
Nachrichten keine Haftung ibernehmen. Rendite-
Spezialisten/ATLAS Research GmbH kann keine
Verantwortung fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit
von Daten bzw. Nachrichten ibernehmen.

ERLAUTERUNGEN

Datum Kaufdatum der Position

Wertpapier Name der Position

Rendite Performance, die seit der
Depotaufnahme verzeichnet wurde

Typ Gattung der Position

WKN Wertpapierkennummer

Anzahl Die exakte Stiickzahl

Kaufkurs Zu diesem Kurs wurde gekauft

Kurs Aktueller Kurs

Stopp Diesen Wert darf die Aktie nicht
unterschreiten, sonst verkaufen wir.

Wert Kurs x Stiickzahl

Anmerkungen Wie wir mit der aktuellen Position
umgehen und was zu tun ist.

Barbestand Unsere Cashposition

Gesamtwert Depotwert + Barwert

Rendite-Mix Textliche Erlauterung zu der
Gewichtung der Anlageklassen

Gewichtung Grafische Darstellung der
Anlageklassen
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