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PayPal gerat ins Straucheln

Der Paymentpionier verfugt uber einen starken Burggraben,
findet aber (noch?) nicht die richtige Spur zur Finanz-Super-App

ayPal ist eines der bekanntesten FinTechs und

/ | ) e PAYPAL
versucht sich vom reinen Zahlungsdienstleister Vv
zur Finanz-Super-App weiterzuentwickeln. In

der Corona-Hochphase gewann PayPal in kurzer Zeit WKN / ISIN (A-Aktie) A14R7U / US70450Y1038
viele Neukunden hinzu, doch diese Wachstumswel-

) . _ _ _ Branche Finanzdienstleistungen
le schwacht sich merklich ab. Das zeigte sich auch in Y ——— T
den letzten Geschaftszahlen, die an der Bérse gar nicht HTepTEEEEY “
gut ankamen und den Abverkauf der Aktie weiter be- Streubesitz 851%
schleunigten. Buchwert je Aktie/Kurs-Buchwert-Verhaltnis 18,56 USD / 6,6
Aktueller Kurs 122,00 USD
WENIG UBERZEUGENDE QUARTALSZAHLEN Jahreshoch/-tief 310,00 USD / 120,50 USD
Im 4. Quartal 2021 stiegen die Erldse gegeniiber dem o :
Durchschnittliches Kursziel 190,22 USD

Vorjahreswert um 13 Prozent auf 6,9 Mrd. Dollar, aber
vor einem Jahr hatte das Wachstum noch bei 20 Pro-
zent gelegen. Da die Zuwachse im 4. Quartal des Jahres

2021 noch durch den Coronaeffekt gegeniber 2019 (S %) LM T G RIS

gepragt waren, der nun wegen der erhéhten Basiswer- 2020 2021 2022e 2023e 2024e
te aus 2020 entsprechend geringer ausfiel, sind 13 Pro- Gewinn/Aktie (USD) 3,54 352 525 668 833
zent Umsatzplus durchaus beeindruckend. AIIerdings KGV 35,7 35,9 23,2 18,3 14,6

fiel der Gewinn um 49 Prozent auf 801 Mio. Dollar, das Dividendenrendite 0.0% 00% 00% 0.0%  0,0%
schmerzte schon mehr.
ENTTAUSCHTE ERWARTUNGEN
Auch mit anderen Zahlen wusste PayPal nicht zu Uber-
zeugen. Anstelle von 55 Mio. neuen Mitgliedern ge- Kaufen 37
wann man 2021 nur 49 Mio. Und darunter waren auch Halten S
noch knapp rund 4,5 Mio. Accounts, die nur als Nutz-
nieBer von Bonusprogrammen an Bord kamen und -

) ) ) ) Analystenstimmen
nicht zu aktiven Nutzern der Zahlungsdienstleistungen Ceepriife 4
wurden. Dabei soll gerade Uber die zusatzlichen An-

Analystenempfehlungen

Verkaufen [ 1
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gebote das Kerngeschaft gepusht werden. Inaktiv war
PayPal jedenfalls nicht. Der Venmo-Dienst wurde bei
Amazon als Zahlungsoption etabliert und hierlber ist in
den USA inzwischen auch der Handel von Kryptowah-
rungen moglich. Des Weiteren bietet man eine QR-Co-
de-Bezahlfunktion an, um Handlern die Anschaffung
von teuren POS-Gerdten zu ersparen. Sinnvolle Schrit-
te, um PayPal zur Finanz-Super-App aufzubauen.

ATTRAKTIVE BEWERTUNG?

Aber die Strategie funktioniert noch nicht richtig, sie
bringt nicht den gewdinschten Erfolg. Stattdessen irr-
lichterte das Management mit einer erfolglosen Uber-
nahme von Pinterest herum. Das weckt zunehmend
Zweifel, ob das Management noch eine klare Vision fur
PayPal hat.

PayPal ist beim Blick auf die nackten Zahlen heute nied-
riger bewertet als die meiste Zeit Uber in den vergan-
genen Jahren. Der zweistellige Kurseinbruch nach Vor-
lage der Quartalszahlen erscheint daher zundchst als
Chance. Auf der anderen Seite bestehen heute gréBere
Zweifel an den Wachstums- und Erfolgsaussichten als
friher und PayPal ist aus der Erfolgsspur gefallen. Zu-
dem sorgen steigende Zinsen dafur, dass Anleger fir
kiinftige Gewinne heute weniger auszugeben bereit
sind, was die Bewertungen aller Wachstumsunterneh-
men unter Druck bringt.

Sollten sich die Wachstumsraten dauerhaft abschwa-
chen, bleibt wenig Luft. Gelingt dem Management die
Trendwende, bietet sich risikobereiten Anlegern eine
attraktive Chance.

PayPal

Im Rendite-Spezialisten-Aktien-Check

)
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Historisch gunstig, aber Borse preist Wachstumsschwache ein e

Gewinnwachstum Die Gewinnmaschine lauft unvermindert weiter

Verschuldung Steigender Nettocashbestand

KGV-Bewertung

“War on Cash" bleibt Treiber, zunehmender Konkurrenzdruck @

Im Kerngeschaft stark, die neuen Geschaftsfelder schwacheln e

Branchenaussichten
Charttechnik

Marktfiihrer

Qualitat des Managements

Auch nach 50% Kursabsturz noch ein fallendes Messer

Marktflihrer auf der Suche nach Expansionsmaglichkeiten

Zuletzt wenig Uiberzeugend; auf der Suche nach einem Plan

Dividendenrendite Bisher keine Dividenden

Geschaftsmodell

Insiderkaufe/-verkaufe

Keine Auffalligkeiten

UNSER FAZIT

PAYPAL 2-Jahres-Chart (in USD)

M‘%R 280

Mit 5 von 10 Punkten prasentiert
sich PayPal als MittelmaR. Das
war schon mal viel besser. Die
Vision einer Finanz-Super-App
muss mit Leben gefillt werden
und dabei darf das Kerngeschaft
des Digital Bankings nicht ver-
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nachlassigt werden. Denn hier

AKTIE WEITER AUF DER
SUCHE NACH EINEM
BODEN

drangen neue und alte Wettbe-

werber in den Markt und setzen
PayPal zunehmend unter Druck.

) QRGN
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FACEBDOK-GRUNDER -
" MARK ZUCKERBERG

Meta Platforms zuckt

Mark Zuckerberg setzt voll auf das Metaverse, wahrend die Nutzerzahlen
schwacheln. Die Kartellbehorden ziehen derweil die Daumenschrauben an.

h Meta Platf , die frah Facebook
uc ea. atforms, die ry ere. aceboo META PLATEORMS
Inc., hat einen Kursabsturz hinter sich wegen S
enttauschender Geschaftszahlen. Seit dem

Hoch im Sommer bei 380 Dollar ging es bis auf 230 WKN / ISIN ATJWVX /US30303M1027
Dollar hinab — das Kursniveau aus dem Sommer 2020.

Branche Soziale Medien / Internet
STARKE ZAHLEN, ABER... Marktkapitalisierung 650,0 Mrd. USD
Die Zahlen zum 4. Quartal 2021 waren noch recht ro- Streubesitz 80,6%
bust, doch der Ausblick auf das 1. Quartal 2022 fiel Buchwert je Aktie/Kurs-Buchwert-Verhaltnis 44,50 USD / 5,1
ziemlich ernlichternd aus. Der Konzernumsatz wuchs Aktueller Kurs 225 USD
im 2021er Schlussquartal im Jahresvergleich um 20 Pro- Jahreshoch/-tief 384,33 USD / 224,01 USD
zent auf knapp 33,7 Mrd. Dollar, doch der Gewinn sank ST s ] 205 34 USD
um acht Prozent auf knapp 10,3 Mrd. USD. Nach einem urehschnittiiches Brszie '
kraftigen Zuwachs zum Jahresende rechnet Meta fur
Januar bis Marz mit einem Umsatzplus von nur drei bis ) o
elf Prozent auf 27 bis 29 Mrd. US-Dollar. (el e T e A T

2020 2021 2022e 2023e 2024e

Erstmals wies Meta Zahlen fir die Sparte , Reality Labs” Gewinn/Aktie (USD) 10,09 13,77 14,20 17,04 1931
aus. Der Umsatz seiner ,Metaverse-Sparte” stieg im KGV 35 172 158 132 117

Jahresvergleich von 717 auf 837 Mio. Dollar, zugleich
stieg auch der operative Verlust von rund 2,1 auf 3,3
Mrd. Dollar. Im Gesamtjahr 2021 hdufte die Sparte rote

Dividendenrendite 0,0% 00% 00% 00% 0,00%

Zahlen von mehr als zehn Mrd. US-Dollar an, vor allem Analystenempfehlungen
flr Forschung und Entwicklung. Und diese Ausgaben
sollen in diesem Jahr noch weiter steigen. Kaufen | 41

Haiten | 12

Verkaufen [ 1

...ENDE DES NUTZERWACHSTUMS?
Meta verzeichnete im Schlussquartal 2021 einen Rick- -

. . . Analystenstimmen
gang der taglich aktiven Facebook-Nutzer. Die Zahl ver- Cesiie 50
ringerte sich um 500.000. Im Vorjahresquartal erzielte
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Facebook noch einen Zuwachs von 25 Mio. Doch ins-
besondere der kaum noch vorhandene Zuwachs bzw.
Ruckgang bei den taglich und monatlich aktiven Usern
zeigt, dass Facebook vor einem Wendepunkt steht.

DATENSCHUTZ ALS BREMSE

Das Social Network setzt immer starker auf das Meta-
verse, also die neue virtuelle Realitdt. Und das kostet.
Den groBten Gewinn erzielt der Konzern mit Werbe-
einnahmen, die im 4. Quartal 2021 um 20 Prozent ge-
stiegen waren. Und genau hierin liegt das Problem. Ei-
nerseits verliert Facebook den Kampf gegen Tiktok, die
immer mehr User abgraben. Andererseits erklarte CEO
Zuckerberg, dass die neuen Cookierichtlinien von Apple
Facebooks Werbegeschaft stark negativ beeinflussen
waurden. Pro Jahr um rund zehn Mrd. Dollar.

DarUber hinaus behindert der europaische Datenschutz
die Geschdfte, so dass Meta unverhohlen damit droht,
seine Dienste Facebook und Instagram in Europa zu
schlieBen, weil man dort kaum noch etwas verdienen
koénne. Das freilich durfte eine leere Drohung sein.

STEIGENDER REGULIERUNGSDRUCK

Das Zuckerberg-Imperium steht schon langer in der Kri-
tik der Wettbewerbshiiter. Die Ubernahmen von Insta-
gram und WhatsApp werden Uberprift und kénnten
im schlimmsten Fall riickabgewickelt werden mussen.
Der Versuch, die GIF-Plattform Giphy zu Gbernehmen,
scheiterte an den britischen Kartellbehdrden. Es wer-
den also zumindest kinftige Zukaufe erheblich er-
schwert werden, was Meta Wachstums- und Ertrags-
chancen nimmt.

Meta Platforms
Im Rendite-Spezialisten-Aktien-Check

Gewinnwachstum

Das Metaverse belastet Margen und Gewinne

Verschuldung

Hoher und wachsender Nettocashbestand

KGV-Bewertung

Historisch glnstig

Branchenaussichten

Sehr aussichtreicher Zukunftsmarkt

Charttechnik

Starker Einbruch, bisher keine Bodenbildung erkennbar

Marktfiihrer

Marktflihrer bei Sozialen Netzwerken

Qualitat des Managements

Mark Zuckerberg wird zunehmend zum Problem fir Meta

Dividendenrendite

Keine Dividenden

Geschaftsmodell

Zukunftsgerichtet; kartellrechtlich unter Feuer

Insiderkaufe/-verkaufe

Keine Auffalligkeiten

®60000C0C06

META PLATFORMS 2-Jahres-Chart (in USD)

UNSER FAZIT

Mit 5,5 von 10 Punkten kann Meta

Platforms nicht wirklich Gberzeu-

gen. Das Unternehmen steht sich

selbst im Weg und konnte unter

CEO Mark Zuckerberg zu einer

Ballmer-Microsoft mutieren:

Uppige Cashflows, wenig Wachs-
tum, beschrankte Perspektiven.

Steuert man nicht schnell um,

; ﬁjf STARKER KURSEINBRUCH
NOCH NICHT BEENDET?

180

erschaffen andere das Metaverse.

160 Zum Beispiel Nadellas Microsoft...

Apr 20 Jul 20 Okt 20 Jan 21 Apr 21 Jul 21

Okt 21 Jan 22
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AMD geniefit den Platz an der Sonne

Advanced Micro Devices verspurt dank des Chip-Mangels ordentlich
Ruckenwind und glanzt mit starken Zahlen und Kurszuwachsen.

MD konnte den friiheren Branchenprimus Intel

zuletzt deutlich deklassieren. Auch die Zahlen

zum 4. Quartal 2021 konnten {berzeugen. So
legte der Umsatz gegenlber dem Vorjahreswert um
49 Prozent auf 4,8 Mrd. Dollar zu. Der Gewinn sank
dabei von 1,78 Mrd. Dollar auf 974 Mio. Dollar. Aller-
dings hatte AMD im Vorjahr eine Steuergutschrift von
1,3 Mrd. Dollar eingestrichen, was das Ergebnis positiv
verzerrt hatte.

In den vergangenen Jahren konnte AMD zu Intel auf-
schlieBen, auch weil sich beim groBen Rivalen die Markt-
einflhrung neuer Prozessor-Generationen durch Pro-
bleme bei Produktionstechniken verzégerte. So konn-
te AMD mit seinen neuen Chips Boden im Geschéft
mit Rechenzentren gutmachen. Allein im vergangenen
Jahr wurde der Umsatz der entsprechenden Sparte mit
einem Sprung von 3,3 auf 7,1 Mrd. Dollar mehr als ver-
doppelt.

RUCKENWIND DURCH CHIPMANGEL

Aktuell gibt es noch immer Engpdsse bei verschiede-
nen Arten von Chips. Ausléser war unter anderem die
gestiegene Laptop-Nachfrage mit dem verstarkten Ar-
beiten und Lernen von zu Hause aus in der Corona-
Pandemie. Der Chip-Mangel durfte noch bis ins Jahr
2023 hinein andauern, wenngleich er sich sukzessive
abbauen durfte.

AMD rechnet damit, dass der PC-Markt in diesem Jahr
auf dem hohen Niveau von rund 350 Mio. verkauf-

AMD
Kennzahlen

WKN / ISIN 863186/ US0079031078
Halbleiter

148,50 Mrd. USD

Branche

Marktkapitalisierung

Streubesitz 85,2%
Buchwert je Aktie/Kurs-Buchwert-Verhaltnis 6,14 USD / 20,1
Aktueller Kurs 123,50 USD
Jahreshoch/-tief 164,44 USD / 72,50 USD
Durchschnittliches Kursziel 150,46 USD

Gewinn- und Dividendenprognosen

2020 2021 2022e 2023e 2024e
Gewinn/Aktie (USD) 2,06 257 328 384 4,18
KGV 59,7 479 377 32,2 29,6
Dividendenrendite 0,0% 0,0% 00% 00% 0,0%

Analystenempfehlungen

Kaufen | 2
Haiten | —— 17

Verkaufen [l 1
Analystenstimmen
Gesamt: 39

Rendite-Spezialisten Spezialausgabe 7 Tech-Aktien | 9. Februar 2022 E



TOP-AKTIEN IM FOKUS

ten Gerdten bleiben werde. Zugleich soll vor allem die
Nachfrage nach teureren und leistungsstdrkeren Chips
fur Unternehmen und Premium-Gerdte steigen. Dabei
hofft AMD, Marktanteile gewinnen zu kénnen. Ange-
sichts der Engpasse versucht AMD sich mit Vorauszah-
lungen Platz auf den Produktionslinien seiner Auftrags-
fertiger zu sichern. Zugleich stiegen die Kosten, weil
nicht nur der weltgroBte Chip-Auftragsfertiger Taiwan
Semiconductor angesichts der hohen Nachfrage seine
Preise deutlich erhéht hat.

STARKER AUSBLICK

Fir das laufende Quartal stellt AMD Erldse vor allem
wegen starker Verkdufe von Server- und PC-Prozesso-
ren in Héhe von 5,0 Mrd. Dollar in Aussicht. Zudem
prognostiziert AMD fUr das gerade erst angebrochene

Jahr ein Umsatzplus von 31 Prozent auf 21,5 Mrd. Dol-
lar. Obwohl der Kurs von seinem November-Hoch bei
160 Dollar im allgemeinen Abverkauf im Technologie-
sektor heftig korrigiert hat auf zuletzt 120 Dollar, konn-
te sich die Aktie in den letzten finf Jahren verzehnfa-
chen. Doch Anleger sollten sich davon nicht blenden
lassen. Bei allen positiven Aussichten fir die nachsten
zwei, drei Jahre ist der Chipsektor immer auch eine
stark zyklische Branche gewesen.

Daran wird sich auch grundlegend nichts andern. Mo-
mentan werden weltweit neue Produktionskapazita-
ten aufgebaut und die Preise sind knappheitsbedingt
auBergewodhnlich hoch. Bei einer Normalisierung der
Lage und zunehmenden Fertigungszahlen kann der
~Schweinezyklus” das Pendel schnell wieder in die an-
dere Richtung ausschlagen lassen.

Advanced Micro Devices
Im Rendite-Spezialisten-Aktien-Check

Gewinnwachstum

Seit Jahren starkes Gewinnwachstum

Verschuldung

Steigender Nettofinanzmittelbestand

KGV-Bewertung

Starkes Wachstum, noch hohere Bewertung

Branchenaussichten

Uberdurchschnittlich gut, aber zyklisches Geschaft

Charttechnik

Langfristiger Aufwartstrend ist weiterhin intakt

Marktfiihrer

Einer der globalen Branchenfiihrer

Qualitat des Managements Vorausschauend, erfolgsorientiert

Dividendenrendite Keine Dividenden

Geschéaftsmodell Grundsatzlich zukunftsgerichtet; Zyklik birgt Gefahren

Insiderkaufe/-verkaufe

®60060C000

Keine Auffalligkeiten

UNSER FAZIT

AMD 2-Jahres-Chart (in USD)

160
150

140 Starke 6,5 von 10 Punkten.
‘ :22 AMD kann momentan vor Kraft
110 kaum laufen. Man betreibt keine

100 eigenen Fabriken, entsprechend
1

W

Py
| I 60
ﬁ’ M AUFWARTSTREND

IST INTAKT 50

90 niedrig sind die Investitionen.

Die geringere Kapitalintensitat

ist vorteilhaft. Dennoch eignen
sich zyklische Aktien nur bedingt
als Langfristanlage. Immer die
Zyklik im Blick behalten und sich
entsprechend positionieren.

o [
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WIR SIND FUR SIE DA

Fragen Sie uns - Wir sind jederzeit fur Sie da!

Bitte senden Sie Fachfragen an redaktion@rendite-spezialisten.de!
Unseren Leserservice erreichen Sie unter info@rendite-spezialisten.de!

Michael C. Kissig Stefan Bohm Lars Erichsen Dr. Detlef Rettinger

Unser Kundenbereich
Holen Sie sich lhre o | &
Geschenkel! sosgeise || | e

VERSICHERUNGEN
BRAUCHEN S| 1

( > HIER KLICKEN ) — ' e

Depot-Orders per Telegram

Registrieren Sie sich jetzt Gber Ihren
personlichen Premium-Bereich

fur unseren Telegram Dienst -

fur Sie natlrlich 100% kostenlos.

premium.rendite-spezialisten.de/premium

Eilmeldungen

Egal was passiert — wir sind
immer am Markt und
senden lhnen ein Update!
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ERLAUTERUNGEN

Datum Kaufdatum der Position

Wertpapier Name der Position

Rendite Performance, die seit der
Depotaufnahme verzeichnet wurde

Typ Gattung der Position

WKN Wertpapierkennummer

Anzahl Die exakte Stiickzahl

Kaufkurs Zu diesem Kurs wurde gekauft

Kurs Aktueller Kurs

Stopp Diesen Wert darf die Aktie nicht
unterschreiten, sonst verkaufen wir.

Wert Kurs x Stiickzahl

Anmerkungen Wie wir mit der aktuellen Position
umgehen und was zu tun ist.

Barbestand Unsere Cashposition

Gesamtwert Depotwert + Barwert

Rendite-Mix Textliche Erlauterung zu der
Gewichtung der Anlageklassen

Gewichtung Grafische Darstellung der
Anlageklassen
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